
>ĂƚĞ�ϭϴϬϬƐ�dŚŽŵƉƐŽŶ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ΗƉůƵŵ�ƉƵĚĚŝŶŐΗ�ŵŽĚĞů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƚŽŵ͘

/Ŷ�ϭϵϬϵ�ZƵƚŚĞƌĨŽƌĚ�;Žƌ�ŵŽƌĞ�ĐŽƌƌĞĐƚůǇ͕�ŚŝƐ�ƐƚƵĚĞŶƚƐͿ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�

,ŝŐŚ�ĞŶĞƌŐǇ�ĂůƉŚĂ�ƉĂƌƚŝĐůĞƐ�ǁĞƌĞ�ĨŝƌĞĚ�ŝŶƚŽ�Ă�ǀĞƌǇ�ƚŚŝŶ�ŐŽůĚ�ĨŽŝů͘�'ĞŝŐĞƌ�ĂŶĚ�
DĂƌƐĚĞŶ�ƐƉĞŶƚ�ĚĂǇƐ�ĂŶĚ�ĚĂǇƐ�ƌĞĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂŶŐůĞƐ�Ăƚ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĂůƉŚĂ�ƉĂƌƚŝĐůĞƐ�
ĐŽŵĞ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽŝů�ďǇ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŝŶǇ�ĨůĂƐŚĞƐ�ŽĨ�ůŝŐŚƚ͘��DŽƐƚůǇ�ƚŚĞ�ɲ�ƉĂƌƚŝĐůĞƐ�
ǁĞŶƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ͕�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�ĚĞĨůĞĐƚŝŽŶ͘�sĞƌǇ�ŽĐĐĂƐŝŽŶĂůůǇ�ƚŚŽƵŐŚ�Ă�ĨĞǁ�ĐĂŵĞ�
ďĂĐŬ�Ăƚ�ĂŶŐůĞƐ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϵϬ�ĚĞŐƌĞĞƐ�;ŝŶ�ŐƌĞĞŶͿ

DŽƐƚ��ɲ�ǁĞŶƚ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ͳ ƐŽ�ĂƚŽŵ�ŵŽƐƚůǇ�ĞŵƉƚǇϭ͘
^ŽŵĞ�ɲ�ǁĞƌĞ�ĚĞĨůĞĐƚĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ůĂƌŐĞ�ĂŶŐůĞƐ�Ͳ ƐŽ�ƚŚĞƌĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�Ă�ůĂƌŐĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĐŚĂƌŐĞ�ƚŚĞƌĞϮ͘
��ǀĞƌǇ�ĨĞǁ�ɲ�ĚĞĨůĞĐƚĞĚ�Ăƚ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϵϬK Ͳ ƐŽ�ŶƵĐůĞƵƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚŝŶǇϯ͘
&ĂƐƚ�ɲ�ǁĞƌĞ�ĚĞĨůĞĐƚĞĚ�Ͳ ŵŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƐƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶƵĐůĞƵƐ�ϰ͘

dŚŝƐ�ǁŽƌŬ�ůĞĚ�ƚŽ�Ă�ƌĞǁŽƌŬŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�Ͳ ƐŽ�ƉůƵŵ�ƉƵĚĚŝŶŐ�ǁĞŶƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ĨĂƐŚŝŽŶ�;ĞǆĐĞƉƚ�Ăƚ��ŚƌŝƐƚŵĂƐͿ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ďǇ�Ă�ƚŝŶǇ�ƉŽƐŝƚǀĞ�
ŶƵĐůĞƵƐ�ǁŝƚŚ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĞůĞĐƚƌŽŶƐ�ŝŶ�ƐŚĞůůƐ͘

^ĐĂƚƚĞƌŝŶŐ�>ĞĂĚƐ�ƚŽ�^ƚƌƵĐƚƵƌĞ

/Ĩ�ǇŽƵ�ŬŶŽǁ�Ă�ƉĂƌƚŝĐůĞƐ�ŝŶŝƚŝĂů�ŬŝŶĞƚŝĐ�ĞŶĞƌŐǇ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ǁŽƌŬ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶƵĐůĞƵƐ

dŚŝƐ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŝƐ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ĐŽŶĨƵƐŝŶŐ�Ͳ ƚŚĞ�ɲ�ŝƐ�ŵĞĂŶƚ�ƚŽ�ďĞ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ŝŶ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ĚŽƚƚĞĚ�ůŝŶĞ�
ĐŽŶŶĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ĐĞŶƚƌĞƐ�ŽĨ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĐŚĂƌŐĞ͘�dŚĞƌĞĨŽƌĞ�ƐĂŝĚ�ɲ�ƐŚŽƵůĚ�ƌĞĨůĞĐƚ�ďĂĐŬ�ĂůŽŶŐ�
ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĚŽƚƚĞĚ�ůŝŶĞ͘�/ƚƐ�ũƵƐƚ�ƌĞĂůůǇ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ƐŚŽǁ�ƚŚĂƚ͘�

�Ɛ�ƚŚĞ�ɲ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�ƚŚĞ�ŶƵĐůĞƵƐ�ŝƚ�ůŽƐĞƐ�<��ĂŶĚ�ŐĂŝŶƐ�W�͘�dŚĞ�ĐůŽƐĞƐƚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ͕�ƌ͕�ŝƐ�ǁŚĞŶ�
Ăůů�ƚŚĞ�<��ŚĂƐ�ƚƵƌŶĞĚ�ŝŶƚŽ�W�͘�^Ž�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĞŶĞƌŐǇ�Ăƚ�ĐůŽƐĞƐƚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ŝƐ�ĞƋƵĂů�
ƚŽ�ƚŚĞ�ŬŝŶĞƚŝĐ�ĞŶĞƌŐǇ�Ăƚ�Ă�ΖŐƌĞĂƚΖ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ͘

ܧܭ ൌ
ݍݍ݇

ݎ
݇ ൌ

ͳ

Ͷߝߨ଴

dŚĞ�ƚǁŽ�Ƌ�Ɛ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶƵĐůĞƵƐ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂůƉŚĂ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶƵĐůĞƵƐ͘�^Ž�ǇŽƵ�ĐĂŶ�
ǁŽƌŬ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞƐƚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ͘�

/Ĩ�ǇŽƵ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�ŽƵƚ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽĨ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ǇŽƵ�ŽĨƚĞŶ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďƌĞĂŬ�ŝƚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�
ŝŶƐŝĚĞ͘͘͘͘�dŚĞ�ƐĂŵĞ�ŝƐ�ƚƌƵĞ�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐůĞ�ƉŚǇƐŝĐƐ�ǁŚĞƌĞ�ŚŝŐŚ�ĞŶĞƌŐǇ�ƉĂƌƚŝĐůĞƐ�ĂƌĞ�ĨŝƌĞĚ�Ăƚ�ŽƚŚĞƌ�
ƉĂƌƚŝĐůĞƐ�ƚŽ�ƐĞĞ�ǁŚĂƚ�ŚĂƉƉĞŶƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ĐŽůůŝĚĞ͘

^ĐĂƚƚĞƌŝŶŐ
Ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϬ Ϭϵ͗ϯϬ


